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Kurzbericht der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft

Bericht zur

Prifung der Jahresrechnung

Prifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung des Anlagefonds

Valex (CH) Fonds,
mit dem Teilvermdgen
Aktien Schweiz Small & Mid Caps

bestehend aus der Vermdgensrechnung zum 31. Oktober 2024, der Erfolgsrechnung fur das
dann endende Jahr, den Angaben Uber die Verwendung des Erfolges und die Offenlegung der
Kosten sowie den weiteren Angaben gemass Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen
Kollektivanlagengesetzes (KAG), gepriift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefligte Jahresrechnung dem schweizerischen
Kollektivanlagengesetz, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Fondsvertrag und dem
Prospekt.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,,Verantwortlichkeiten
der kollektivanlagengesetzlichen Priifgesellschaft fir die Prifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind vom Anlagefonds sowie der Fonds-
leitung unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften
und den Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates der Fondsleitung fir die Jahresrechnung
Der Verwaltungsrat der Fondsleitung ist verantwortlich fur die Aufstellung der Jahresrechnung
in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Kollektivanlagengesetz, den dazugehérenden
Verordnungen, dem Fondsvertrag sowie dem Prospekt und fir die internen Kontrollen, die
der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu
ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist.
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Verantwortlichkeiten der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft fur die Prifung
der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrttimern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefihrte Abschlussprifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als
wesentlich gewirdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und
den SA-CH uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméasses Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der
Jahresrechnung aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fuhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes,

da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irreflihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten Internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit
zusammenhangenden Angaben.
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Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat der Fondsleitung unter anderem tber den
geplanten Umfang und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uber
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger bedeutsamer Mangel im
Internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Ernst & Young AG

Patrick Schwaller Yves Lauber

Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)

Beilagen
Jahresrechnung bestehend aus der Vermégensrechnung zum 31. Oktober 2024, der
Erfolgsrechnung fur das dann endende Jahr, den Angaben Uber die Verwendung des
Erfolges und die Offenlegung der Kosten sowie den weiteren Angaben gemass
Art. 89 Abs. 1 Bst. b-h des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG)
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1 Organisation und Verwaltung

Fondsleitung
Firma

Sitz

Verwaltungsrat

Geschaftsleitung

Delegationen
Anlageentscheide

Fondsadministration

Depotbank

Priifgesellschaft

Jahresbericht per 31.10.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
Bahnhofstrasse 9, 8001 Ziirich

Daniel Previdoli, Prasident
Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products,
Services & Direct Banking, Zlrcher Kantonalbank

Christoph Schenk, Vizeprasident
Mitglied der Direktion und Leiter Investment Solutions,
Zircher Kantonalbank

Dr. Thomas Fischer, Mitglied
General Counsel, Zircher Kantonalbank

Regina Kleeb, Mitglied
Unabhangige Verwaltungsratin, Master of Advanced Studies in Bankmanagement (IFZ)

Hans Frey
Geschaftsfihrer

Andreas Hogg
Stellvertretender Geschaftsfihrer und Leiter Risk, Finance & Services

Silvia Karrer
Leiterin Administration & Operations

Valex Capital AG, Talstrasse 37, 8808 Pfaffikon SZ
Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zlrich

Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich

Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 ZUrich
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2 \Vertriebsorganisation

Zahlstelle
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich

Vertriebstrager
Valex Capital AG,Talstrasse 37, 8808 Pfaffikon SZ

Swisscanto Fondsleitung AG
Jahresbericht per 31.10.2024 3/13



3  Ubersicht Klassen

Valex (CH) Fonds - Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Rechnungswahrung: CHF

Klasse Valor Wahrung
A 112181167 CHF
MK 112181169 CHF
T 112181168 CHF

Jahresbericht per 31.10.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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4 Valex (CH) Fonds - Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Ubersicht
von 01.11.2023 01.11.2022 29.10.2021
bis 31.10.2024 31.10.2023 31.10.2022
Konsolidiert CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 20'531'102.24 15'666'706.11 4'480'142.39
Klasse A CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 1'071'833.46 365'660.76 393'783.23
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 11'952.041 4'900.000 5'480.625
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 89.68 74.62 71.85
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 89.68 74.62 71.85
Ausschittung je Anteil 0.50 0.30 0.20
Total Expense Ratio (TER) 0.79 % 1.58 % 1.97 %
Klasse MK CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 348'156.63 287'908.02 276'579.40
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 3'848.031 3'848.044 3'848.044
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 90.48 74.82 71.88
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 90.48 74.82 71.88
Thesaurierung je Anteil 0.87 0.29 0.04
Total Expense Ratio (TER) 0.40 % 1.58 % 1.97 %
Klasse T CHF
Nettofondsvermégen am Ende der Rechnungsperiode 19'111'112.15 15'013'137.33 3'809'779.76
Anzahl Anteile am Ende der Rechnungsperiode 212'065.000 200'774.000 53'045.000
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode 1) 90.12 74.78 71.82
Nettoinventarwert je Anteil am Ende der Rechnungsperiode nach SSP 90.12 74.78 71.82
Thesaurierung je Anteil 0.51 0.14 -
Total Expense Ratio (TER) 0.79 % 1.58 % 197 %

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen. Diese dirfen nicht als Garantie fir

die zuklnftige Entwicklung verstanden werden.

Performance

2023 /2024 2023 2022 2021
Klasse A (Lancierung 29.10.2021) 20.60 % 13.08 % -27.04 % 2.54 %
Klasse MK (Lancierung 29.10.2021) 21.07 % 13.17 % -27.04 % 2.69 %
Klasse T (Lancierung 29.10.2021) 20.58 % 13.09 % -27.07 % 2.54 %
Benchmark 13.81 % 6.53 % -24.02 % 532 %
Tracking Error ~ 33) 7.43 % 5.68 % 4.65 % 5.34 %

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kosten und Kommissionen

unberlcksichtigt.

Jahresbericht per 31.10.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Tracking Differenz

Klasse

Klasse A (Lancierung 29.10.2021) 6.79 %
Klasse MK (Lancierung 29.10.2021) 7.26 %
Klasse T (Lancierung 29.10.2021) 6.77 %

Tracking Differenz und Tracking Error: Das Teilvermdgen wird in Anlehnung an einen Referenzindex aktiv gemanagt,
wobei von Anlagen im Referenzindex abgewichen werden kann. Es ist nicht das Ziel, den Index vollstandig nachzubilden.
Die Tracking Differenz ist in Prozentpunkten angegeben. Neulancierungen sowie zur Fondswahrung abweichen

de Klassenwahrungen kdnnen zur Verzerrung der Tracking Differenz flhren.

Verm('igensrechnung

(Verkehrswerte) 31.10.2024 31.10.2023
Bankguthaben auf Sicht 3'772'170.84 157'051.56
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 16'686'924.32 15'490'522.73
Sonstige Vermdgenswerte 95'704.12 42'718.95
Gesamtfondsvermogen am Ende der Rechnungsperiode 20'554'799.28 15'690'293.24
Andere Verbindlichkeiten -23'697.04 -23'587.13
Nettofondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 20'531'102.24 15'666'706.11

Entwicklung der Anzahl Anteile

von 01.11.2023 01.11.2022
Klasse A bis 31.10.2024 31.10.2023
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 4'900.000 5'480.625
Ausgegebene Anteile 7'581.041 2'400.000
Zurtickgenommene Anteile -529.000 -2'980.625
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 11'952.041 4'900.000

von 01.11.2023 01.11.2022
Klasse MK bis 31.10.2024 31.10.2023
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 3'848.044 3'848.044
Zurlickgenommene Anteile -0.013 -
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 3'848.031 3'848.044

von 01.11.2023 01.11.2022
Klasse T bis 31.10.2024 31.10.2023
Bestand zu Beginn der Rechnungsperiode 200'774.000 53'045.000
Ausgegebene Anteile 12'660.000 149'454.000
Zuriickgenommene Anteile -1'369.000 -1'725.000
Bestand am Ende der Rechnungsperiode 212'065.000 200'774.000
Veranderung des Nettofondsvermogens

von 01.11.2023 01.11.2022
Konsolidiert bis 31.10.2024 31.10.2023
Nettofondsvermégen zu Beginn der Rechnungsperiode 15'666'706.11 4'480'142.39
Ausbezahlte Ausschiittung -1'710.00 -500.00
Thesaurierung; 35% Schweizerische Verrechnungssteuer -10'704.68 -54.71
Saldo aus dem Anteilverkehr 1'609'824.15 12'814'993.74
Gesamterfolg aus Erfolgsrechnung 3'266'986.66 -1'627'875.31
Nettofondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 20'531'102.24 15'666'706.11

Swisscanto Fondsleitung AG
Jahresbericht per 31.10.2024 6/13



Erfolgsrechnung

von 01.11.2023 01.11.2022
Konsolidiert bis 31.10.2024 31.10.2023
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben auf Sicht 7'863.85 1'174.75
Negativzinsen aus Bankguthaben auf Sicht 0.00 -1'207.50
Ertrage der Aktien und sonstigen Beteiligungswertpapiere und -rechte 265'576.43 120'879.36
Einkauf in laufende Nettoertrédge bei der Ausgabe von Anteilen 2'289.32 43'584.02
Total Ertrag 275'729.60 164'430.63
Aufwand
Passivzinsen 0.00 1'173.02
Prifaufwand -10'700.24 -10'278.92
Reglementarische Vergiitungen -78'052.63 -129'399.78
Reglementarische Vergltungen an die Depotbank -25'000.87 0.00
Reglementarische Vergltungen an die Fondsleitung -37'943.21 0.00
Teiltbertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4) 0.00 6'951.54
Sonstige Aufwendungen -5'099.69 -2'268.40
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anteilen -1'003.40 445.51
Total Aufwand -157'800.04 -133'377.03
Nettoertrag / Verlust 117'929.56 31'053.60
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 95'380.74 -307'758.27
Zahlungen aus Kapitaleinlageprinzip 40'446.62 13'441.39
Einkunfte aus dem Swinging Single Pricing (SSP) 3'361.03 42'406.16
Teilibertrag von Aufwendungen auf realisierte Kapitalgewinne und -verluste 4) 0.00 -6'951.54
Realisierter Erfolg 257'117.95 -227'808.66
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3'009'868.71 -1'400'066.65
Gesamterfolg 3'266'986.66 -1'627'875.31
Verwendung des Erfolges
Klasse A 31.10.2024 31.10.2023
Nettoertrag 6'178.84 1'308.62
Vortrag des Vorjahres 71.38 232.76
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 6'250.22 1'541.38
Zur Ausschittung an die Anleger vorgesehener Erfolg 5'976.02 1'470.00
Vortrag auf neue Rechnung 274.20 71.38
Total 6'250.22 1'541.38
Klasse MK 31.10.2024 31.10.2023
Nettoertrag 3'348.30 1'141.14
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 3'348.30 1'141.14
Thesaurierung: 35% Schweizerische Verrechnungssteuer 1171.91 399.40
Thesaurierung: Nettobetrag zur Wiederanlage 2'176.39 741.74
Total 3'348.30 1'141.14
Klasse T 31.10.2024 31.10.2023
Nettoertrag 108'402.42 28'603.84
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 108'402.42 28'603.84
Thesaurierung: 35% Schweizerische Verrechnungssteuer 37'940.85 10'011.34
Thesaurierung: Nettobetrag zur Wiederanlage 70'461.57 18'592.50
Total 108'402.42 28'603.84

Jahresbericht per 31.10.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Inventar des Fondsvermoégens am Ende der Rechnungsperiode und Bestandesveranderungen wahrend der
Periode

Anz / Nom Kauf Verkauf Anz / Nom

ISIN / in Tsd. Zugang Abgang in Tsd. Wah- Kurs Kurswert in %
Félligkeitsdatum  Bezeichnung 01.11.2023 2) 3) 31.10.2024 rung 8) CHF 7) Kat.
Wertpapiere, die an einer Borse kotiert sind 16'686'924.32  81.18
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 16'686'924.32 81.18
CH0002432174 BUCHER INDUSTRIES AG-REG 1'933 550 0 2'483 CHF 336.50 835'529.50 4.06 a)
CH0003541510 FORBO HOLDING AG-REG 553 0 553 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0006372897 INTERROLL HOLDING AG-REG 199 0 199 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0009002962 BARRY CALLEBAUT AG-REG 450 199 0 649 CHF 1'512.00 981'288.00 4.77 a)
CH0010570767 CHOCOLADEFABRIKEN LINDT-PC 124 21 0 145 CHF 10'170.00 1'474'650.00 717 a)
CHO0012453913 TEMENOS AG - REG 11'541 6'046 7'441 10'146 CHF 59.75 606'223.50 295 a)
CH0012549785 SONOVA HOLDING AG-REG 3'884 0 2'697 1'187 CHF 315.20 374'142.40 1.82 a)
CH0014284498 SIEGFRIED HOLDING AG-REG 543 139 0 682 CHF 1'130.00 770'660.00 3.75 a)
CHO0016440353 EMS-CHEMIE HOLDING AG-REG 430 127 100 457 CHF 664.50 303'676.50 148 a)
CH0019396990 YPSOMED HOLDING AG-REG 2'809 0 712 2'097 CHF 383.50 804'199.50 391 a)
CH0022427626 LEM HOLDING SA-REG 0 254 0 254 CHF 1'152.00 292'608.00 142 a)
CH0024638212 SCHINDLER HOLDING AG-REG 3'738 291 0 4'029 CHF 246.00 991'134.00 4.82 a)
CH0025238863 KUEHNE + NAGEL INTL AG-REG 656 586 0 1242 CHF 215.60 267'775.20 1.30 a)
CH0030486770 DAETWYLER HOLDING AG-BR 1'963 2'580 0 4'543 CHF 145.40 660'552.20 3.21 a)
CHO043238366 ARYZTA AG 482'824 0 0 482'824 CHF 1.53 736'789.42 3.58 a)
CHO126673539 DKSH HOLDING AG 10'255 0 10'255 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0225173167 CEMBRA MONEY BANK AG 12'252 0 0 12'252 CHF 77.75 952'593.00 4.63 a)
CH0238627142 BOSSARD HOLDING AG-REG A 2'010 0 2'010 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0239229302 SFS GROUP AG 4'619 679 0 5'298 CHF 123.60 654'832.80 3.19 a)
CHO0311864901 VAT GROUP AG 2'210 0 846 1'364 CHF 359.50 490'358.00 239 a)
CH0360674466 GALENICA AG 7'460 951 0 8'411 CHF 75.20 632'507.20 3.08 a)
CH0360826991 COMET HOLDING AG-REG 3'863 0 3'342 521 CHF 286.50 149'266.50 0.73 a)
CH0453226893 ALUFLEXPACK AG 47'927 22'073 70'000 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH0468525222 MEDACTA GROUP SA 7'481 1'460 0 8'941 CHF 114.80 1'026'426.80 4,99 a)
CH0496451508 SOFTWAREONE HOLDING AG 22'599 0 22'599 0 CHF 0.00 0.00 0.00
CH1175448666 STRAUMANN HOLDING AG-REG 9'122 1'049 0 10171 CHF 114.00 1'159'494.00 5.64 a)
CH1176493729 BACHEM HOLDING AG 6'710 3'133 5'575 4'268 CHF 68.35 291'717.80 142 a)
CH1243598427 SANDOZ GROUP AG 0 30'000 0 30'000 CHF 39.35 1'180'500.00 5.74 a)
CH1336609149 ALUFLEXPACK AG - NEW 0 70'000 0 70'000 CHF 15.00 1'050'000.00 5.11 a)
CH 16'686'924.32 81.18

Kurswert in %
Vermogensaufstellung CHF 7
Bankguthaben auf Sicht 3'772'170.84 18.35
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 16'686'924.32 81.18
Sonstige Vermdgenswerte 95'704.12 0.47
Gesamtfondsvermogen am Ende der Rechnungsperiode 20'554'799.28  100.00
Andere Verbindlichkeiten -23'697.04
Nettofondsvermoégen am Ende der Rechnungsperiode 20'531'102.24

Kurswert in %
Bewertungskategorien CHF 7)
a) Anlagen, die an einer Bérse kotiert oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt 16'686'924.32 81.18

werden: bewertet zu den Kursen, die am Hauptmarkt bezahlt werden (Art. 88 Abs. 1 KAG);

b) Anlagen, fur die keine Kurse geméss Buchstabe a verfuigbar sind: bewertet aufgrund von am Markt beobachtbaren 0.00 0.00
Q) Z?’\r\?ag:rtfrdni;: aufgrund von am Markt nicht beobachtbaren Parametern mit geeigneten Bewertungsmodellen unter 0.00 0.00

Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten bewertet werden.

Swisscanto Fondsleitung AG
Jahresbericht per 31.10.2024 8/13



Derivative Finanzinstrumente - Risiko gemass Commitment Il

in %
Engagement Wahrung Betrag 29)
Brutto-Gesamtengagement aus Derivaten CHF - -
Netto-Gesamtengagement aus Derivaten CHF - -
Engagement aus Effektenleihe und Pensionsgeschéften CHF - -

Spesen zu Gunsten Teilvermogen und Kommissionen zu Gunsten

Fondsleitung
Periode: 01.11.2023 - 31.10.2024
Ausgabespesen, Riicknahmespesen,
Ausgabekomm. Riicknahmekomm.
in % zu Gunsten 30) in % zu Gunsten 30)
Klasse Wahrung Teilvermégen Fondsleitung Teilvermégen Fondsleitung
A CHF - - -
MK CHF - - -
T CHF - - -

Zusatzliche Informationen und Ausserbilanzgeschifte

Am Bilanzstichtag ausgeliehene Effekten Wahrung Betrag
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte CHF -
Obligationen, Wandelobligationen und sonstige Forderungswertpapiere und -rechte CHF -
Andere Wertpapiere CHF -
Am Bilanzstichtag in Pension gegebene Effekten Wahrung Betrag
Keine CHF -

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich sogenannten «soft commissions» geschlossen.

Jahresbericht per 31.10.2024

Swisscanto Fondsleitung AG
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Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission (VK) wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb des
Teilvermdgens, wie auch fur die Entschadigung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen.

Im Geschaftsjahr effektiv belastete Satze:

Periode: 01.11.2023 - 31.10.2024
VK Zielfonds
VK p.a. in % p.a.in %
Klasse Eff Max Max
A 0.730 2.000 4.000
MK 0.330 1.600 4.000
T 0.730 2.000 4.000

Gemass den Verhaltensregeln der Asset Management Association Switzerland vom 5. August und 23. September 2021 (in
Kraft 1. Januar 2022): Aus der Verwaltungskommission kénnen Gebihren bzw. Entschadigungen (inkl. Retrozessionen)
zur Deckung der Vertriebstatigkeit des Fonds bezahlt werden. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit in
Zusammenhang mit dem Angebot, der Werbung und der Vermittlung des Fonds. Die Gesellschaft bzw. die Fondsleitung
kann Anlegern aufgrund objektiver Kriterien Rabatte auf den dem Fonds belasteten Gebihren bzw. Kosten gewahren.

Benchmark

Swiss Performance Index EXTRA Total Return (SPIEX)®

TER

Die TER wurde gemass «Richtlinien zur Berechnung und Offenlegung der TER von kollektiven Kapitalanlagen», die von der
AMAS - Asset Management Association Switzerland (Stand: 5. August 202 1) herausgegeben wurden, ermittelt.

Swisscanto Fondsleitung AG
Jahresbericht per 31.10.2024 10/13



Ausschuttung des Nettoertrags 2023 / 2024

Ex-Datum: 11.02.2025 Ausschiittung an Anteilscheininhaber
Zahlbar: 14.02.2025
Abzgl.
Affidavit- Brutto 35% Eidg. Netto
Klasse fahig Waéhrung je Anteil Vst je Anteil
A Nein CHF 0.50000 0.17500 0.32500

Thesaurierung des Nettoertrags 2023 / 2024

Ex-Datum: 11.02.2025 Thesaurierung an Anteilscheininhaber
Zahlbar: 14.02.2025
Abzgl.

Affidavit- Brutto 35% Eidg. Netto
Klasse fahig Wahrung je Anteil Vst je Anteil
MK Nein CHF 0.87013 0.30454 0.56559
T Nein CHF 0.51117 0.17890 0.33227
Fussnoten

1) Der Bewertungs-Nettoinventarwert wird mathematisch auf 0.01 der Rechnungseinheit gerundet.

2) Kaufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Kaufe / Gratistitel / Konversionen / Namensanderungen / Splits /
Stock-/ Wahldividenden / Titelaufteilungen / Ubertrage / Umtausch zwischen Gesellschaften / Zuteilungen aus
Bezugs-/Optionsrechten / Sacheinlagen.

3) Verkdufe umfassen unter anderem die Transaktionen: Verkaufe / Auslosungen / Ausbuchungen infolge Verfall /
Auslbungen von Bezugs-/Optionsrechten / Konversionen / Reverse Splits / Riickzahlungen / Ubertrage / Umtausch
zwischen Gesellschaften / Sachauslagen.

4) Gemass Kreisschreiben 24 vom 20.11.2017 und 25 vom 23.02.2018 der Eidgendssischen Steuerverwaltung.
7) Allfallige Abweichungen in den Totalisierungen sind auf Rundungsdifferenzen zurickzufihren.
8) Kursangabe der britischen Titel in Pence.

29) Darstellung der Angaben in Prozent der Risikolimite (= Nettofondsvermdgen * Limitenfaktor). Der Limitenfaktor ist ein
im Fondsvertrag festgelegter Relativwert, der das Verhaltnis der Risikolimite zum Nettofondsvermégen angibt. Ist im
Fondsvertrag nichts anderes bestimmt, so betragt der Limitenfaktor 100%.

30) Darstellung der Angaben in Prozent des Nettoinventarwertes.

33) Annualisierte Standardabweichung der monatlichen Renditedifferenz zwischen stetiger Bruttorendite (vor Abzug von
Geblhren) und stetiger Benchmarkrendite Gber den Betrachtungszeitraum.
Berechnungsformel: Tracking Error = STANDARDABWEICHUNG (Uber einen Zwolfmonatszeitraum berechnete
monatliche Renditedifferenz) * QUADRATWURZEL(12)
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5 Grundsatze fiir die Bewertung sowie Berechnung der Nettoinventarwerte

1. Der Bewertungs-Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zurickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermagens bzw. der entsprechenden
Anteilsklasse berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdgens des entsprechenden
Teilvermogens statt.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine
aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit inrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt,
so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4, Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:
Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus
berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Ruickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst.
Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit
gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermogens ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote,
vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse.

7. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen in bar des jeweiligen Teilvermdgens zu
einem Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fihrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teilvermdogens
erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belauft sich auf 2% des
Bewertungs-Nettoinventarwertes. Berlicksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme
Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Anpassung fihrt
zu einer Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einer Erhéhung des
Nettovermogens des Teilvermogens flhren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen Riickgang des Nettovermdgens des
Teilvermogens bewirken. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit
ein gemass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen in bar anfallende Zu- bzw. Abschlag zum
Bewertungs-Nettoinventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem
Durchschnittswert aus einer im Prospekt (Ziff. 1.8 des Prospektes) naher definierten Periode.
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In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansicht der
Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, die maximal zulassige Anpassung des
Bewertungs-Nettoinventarwertes voribergehend Uberschritten werden. Der entsprechend hinreichend begriindete
Entscheid der Fondsleitung wird zur Information der bestehenden und neuen Anleger im Publikationsorgan,
welches im Prospekt genannt ist, verdffentlicht und der Prifgesellschaft sowie der FINMA mitgeteilt.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens eines Teilvermdgens (Vermogen eines Teilvermogens
abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschlttungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den
Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

Q) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die
Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdge aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettofondsvermégen, getatigt wurden.
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Swisscanto .
Fondsleitung AG ( Swisscanto

Mitteilung an die Anlegerinnen und Anleger
des

Valex (CH) Fonds

Vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts
der Art "Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen"
(nachfolgend der "Umbrella-Fonds")

mit dem Teilvermdgen
Aktien Schweiz Small & Mid Caps
(nachfolgend das "Teilvermdgen™)

Die Swisscanto Fondsleitung AG, Zurich, als Fondsleitung, und die Zircher Kantonalbank, Zirich, als Depotbank,
beabsichtigen, den Fondsvertrag des Umbrella-Fonds, unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA, in den folgenden Punkten zu andern:

Bei der Anteilsklasse V wird eine Anpassung vorgenommen, vgl. Ziff. 1 dieser Mitteilung.

Beim Teilvermdgen Aktien Schweiz Small & Mid Caps wird eine Anpassung bei der Nennung der Benchmark vorge-
nommen, vgl. Ziff. 2 dieser Mitteilung.

Schliesslich erfolgen betreffend die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen Prazisierungen, vgl. Ziff. 3 dieser Mittei-
lung.

Neben den in dieser Mitteilung umschriebenen Anderungen des Fondsvertrages werden zusatzlich einzelne Anpas-
sungen formeller Natur vorgenommen.

1. Klassenkonzept

Bei der Anteilsklasse V wird gestrichen, dass die Anteilsklasse auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden ge-
mass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Verfligung steht. Die Definition der Anteilsklasse lautet neu wie folgt, vgl. § 6 Ziff. 4:

"Anteilsklasse V

Diese Anteilsklasse steht ausschliesslich steuerbefreiten inldndischen Einrichtungen der beruflichen Vorsorge, der
gebundenen Vorsorge, Freizligigkeitseinrichtungen und Vorsorgestiftungen sowie Sozialversicherungs- und Aus-
gleichskassen offen. Sofern die Eidg. Steuerverwaltung dies gestattet, wird die Verrechnungssteuerpflicht durch
Meldung geméss Art. 38a VStV erflillt. Es wird eine Verwaltungskommission zulasten der Vermégen der Teilvermé-
gen erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 2)."

2. Anlageziel Aktien Schweiz Small & Mid Caps

Unter § 8 Ziff. 2 war bisher die Benchmark namentlich genannt. Neu wird auf den Referenzindex verwiesen, wel-
cher in der Tabelle am Ende des Prospektes genannt ist. Zudem wird prazisiert, dass der Referenzindex als Anla-
geuniversum fr die Hauptanlagen mit Fokus auf Small & Mid Caps Titel dient.

Die Einleitung zur tabellarischen Anlagepolitik lautet neu wie folgt, vgl. § 8 Ziff. 2:

"Das Anlageziel des Teilvermégens besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs verbunden mit
angemessenen Ertragen zu erzielen.



Das Anlageziel soll primar durch direkte Investitionen in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von kleinen und
mittleren Unternehmen in der Schweiz erreicht werden.

Das Teilvermdgen wird aktiv verwaltet. Als Anlageuniversum fur die Hauptanlagen dient der in der Tabelle am Ende
des Prospektes genannte Referenzindex mit Fokus auf Small & Mid Caps Titel. Dieser Referenzindex dient als Grund-
lage, wobei sich die Auswahl der Titel nicht an der Zusammensetzung des Index orientiert, sondern an eigenen
Markteinschatzungen und proprietaren Analysen der \Vermogensverwalterin. "

3. Prazisierung Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Betreffend die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen wird mit Bezug auf die Tabelle am Ende des Prospektes Prazi-
sierungen vorgenommen.

Die Bestimmungen von § 17 Ziff. 1 und erster Abschnitt von Ziff. 2 des geanderten Fondsvertrages lauten neu wie
folgt:

"1. Zeichnungs- und Rlicknahmeantrage fur Anteile werden an jedem Bankwerktag (Auftragstag) bis zu einem
bestimmten in der Tabelle am Ende des Prospektes genannten Zeitpunkt von der Depotbank entgegenge-
nommen. Der fiir die Ausgabe und Rlcknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens an dem auf
den Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). In der Tabelle am
Ende des Prospektes sind die Einzelheiten geregelt.

2. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemdss § 16 berechne-
ten Nettoinventarwert je Anteil."

* Kk *

In Ubereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2°¢i.V.m. Art. 35a Abs. 1 der Verordnung Uber die kollektiven Ka-
pitalanlagen (KKV) werden die Anlegerinnen und Anleger darUber informiert, dass sich die Prifung und Feststellung
der Gesetzeskonformitat durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA auf die in der vorliegenden Publika-
tion umschriebenen Anderungen der Ziffern 1 und 2 des Fondsvertrages erstreckt.

Die Anlegerinnen und Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie innert 30 Tagen ab dem Zeitpunkt dieser Verof-
fentlichung bei der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, 3003 Bern, gegen die in dieser
Veroffentlichung erwéhnten Anderungen des Fondsvertrages Einwendungen erheben oder die Auszahlung ihrer
Anteile gemass den Ricknahmebestimmungen des Fondsvertrages in bar verlangen konnen.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, der Jahres- und Halbjahresbericht des Teilvermdgens, das Basisinforma-
tionsblatt der Anteilsklassen sowie die Anderungen im Wortlaut kénnen kostenlos bei der Fondsleitung und der De-
potbank bezogen werden.

Zurich, 30. April 2024

Die Fondsleitung: Die Depotbank:
Swisscanto Fondsleitung AG Zurcher Kantonalbank
Zurich ZUrich

Swisscanto Fondsleitung AG
2/2



